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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
 

A los Accionistas y Directores de Eurocapital Servicios Financieros S.A.C. 
 
 

Opinión 
 

Hemos auditado los estados financieros de Eurocapital Servicios Financieros S.A.C. (en adelante la 

Compañía), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2025, y el 

estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de 

efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que 

incluyen un resumen de las políticas contables materiales y otra información explicativa. 
 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 

aspectos materiales, la situación financiera de la Compañía al 31 de diciembre de 2025, sus 

resultados y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards 

Board (IASB). 
 

Fundamento para la Opinión 
 

Efectuamos nuestra auditoría de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) 

aprobadas para su aplicación en Perú por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Públicos 

del Perú. Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se describen en la sección 

Responsabilidades del Auditor con relación a la Auditoría de los Estados Financieros de nuestro 

informe. Somos independientes de la Compañía de conformidad con el Código de Ética para 

Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores 

(Código de ética del IESBA) y con los requisitos éticos que son relevantes para una auditoría de 

estados financieros en Perú, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades de ética de 

conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 

es suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinión. 
 

Responsabilidades de la Gerencia y de los Encargados del Gobierno Corporativo por los Estados 

Financieros  
 

La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros 

adjuntos de conformidad con las NIIF emitidas por el IASB y del control interno que la Gerencia 

considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección 

material, ya sea debido a fraude o error.  
 

En la preparación de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de 

la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 

relacionados, y utilizando el principio contable de negocio en marcha, a menos que la Gerencia tenga 

la intención de liquidar la Compañía, cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa. 
 

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de información 

financiera de la Compañía.  

http://www.kpmg.com.pe/


 

 

 

 

 

Responsabilidades del Auditor con relación a la Auditoría de los Estados Financieros  

 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 

conjunto están libres de incorrecciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un 

informe de auditoría que contenga nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de 

seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIA aprobadas para 

su aplicación en Perú siempre detecte una incorrección material cuando esta exista. Las 

incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o 

en conjunto, podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los usuarios toman 

basándose en los estados financieros. 

 

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA aprobadas para su aplicación en Perú, 

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos escepticismo profesional durante toda la 

auditoría. Nosotros también: 

 

▪ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección material en los estados financieros, ya 

sea por fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a 

dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para fundamentar 

nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material resultante de fraude es 

más elevado que en el caso de una incorrección material resultante de error, ya que el fraude 

puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 

intencionadamente erróneas o la elusión del control interno.  

 

▪ Obtuvimos el entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y 

no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la 

Compañía.  

 

▪ Evaluamos lo apropiado de las políticas contables aplicadas, y la razonabilidad de los 

estimados contables y de la correspondiente información revelada por la Gerencia.  

 

▪ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización por parte de la Gerencia del principio contable 

de negocio en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre 

si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden 

generar duda significativa sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en 

marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 

atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los 

estados financieros o, si dicha revelación no es adecuada, que expresemos una opinión 

modificada. Nuestra opinión se basa en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 

nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa 

de que la Compañía deje de ser un negocio en marcha. 

 

▪ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 

incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y 

hechos subyacentes de un modo que logra una presentación razonable.  

 

  



Comunicamos a los encargados del Gobierno Corporativo de la Compañía, entre otros asuntos, el 

alcance y la oportunidad de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de auditoría, así 

como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso de 

nuestra auditoría. 

Lima, Perú 

17 de marzo de 2026 

Refrendado por: 

__________________________ 

Elizabeth Melgar M. (Socia) 

C.P.C. Matrícula N° 30244
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En soles Nota 2025 2024  En soles Nota 2025 2024 

Activos     Pasivos     

Activos corrientes     Pasivos corrientes    

Efectivo y equivalentes al efectivo 4 7,420,665 4,972,967  Obligaciones financieras 12 125,043,979 85,236,247 

Inversiones a valor razonable      Cuentas por pagar comerciales  496,038 246,275 

con cambios en resultados 5 4,092,503 3,326,044  Cuentas por pagar por operaciones de     

Cartera de créditos, neto 6 182,079,405 139,360,469  descuento 13 767,831 865,754 

Otras cuentas por cobrar 7 1,905,855 1,370,189  Otras cuentas por pagar  14 5,153,068 2,913,683 

Gastos contratados por anticipado 8 60,785 153,757  Pasivo por arrendamientos 11 339,111 431,109 

Total activos corrientes  195,559,213 149,183,426  Total pasivos corrientes  131,800,027 89,693,068 

         

Activos no corrientes     Pasivos no corrientes    

Instalaciones, mobiliario y equipo, neto 9 745,474 853,105  Pasivo por arrendamientos 11 686,596 866,419 

Activos intangibles, neto 10 172,871 213,508  Total pasivos  132,486,623 90,559,487 

Activos por derecho de uso, neto 11 1,052,594 1,222,822      

Impuesto a la renta diferido 19.B 1,172,203 865,525  Patrimonio 15   

Total activos no corrientes  3,143,142 3,154,960  Capital social  49,138,867 49,138,867 

     Capital adicional  4,295,311 - 

     Reserva legal  4,908,473 4,049,411 

     Resultados acumulados  7,873,081 8,590,621 

     Total patrimonio  66,215,732 61,778,899 

Total activos  198,702,355 152,338,386  Total pasivos y patrimonio  198,702,355 152,338,386 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Las notas adjuntas en las páginas de la 5 a la 28 forman parte integral de estos estados financieros.
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En soles Nota 2025 2024 

Ingresos por diferencia de precios  23,677,522 22,953,720 

Ingresos por comisiones e intereses moratorios  7,345,197 6,082,160 

Gastos financieros – pagarés 12(c) (5,325,149) (5,337,491) 

Gastos financieros – papeles comerciales y otros  12(a) (564,872) (802,317) 

Utilidad bruta  25,132,698 22,896,072 

Gastos de administración  17 (10,258,294) (9,707,322) 

Estimación por deterioro de la cartera de créditos 6 (3,544,379) (845,804) 

Otros ingresos  18 236,114 223,310 

Otros gastos  (576,173) (557,520) 

Utilidad de operación  10,989,966 12,008,736 

Ingresos financieros 5 164,660 235,177 

Gastos financieros 11.ii (88,743) (95,109) 

Diferencia de cambio, neta 20.iii (6,593) (59,895) 

Costo financiero neto  69,324 80,173 

Utilidad antes de impuesto a la renta  11,059,290 12,088,909 

Impuesto a la renta 19.A (3,186,209) (3,498,288) 

Utilidad neta y total resultados integrales  7,873,081 8,590,621 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Las notas adjuntas en las páginas de la 5 a la 28 forman parte integral de estos estados financieros.
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En soles 

Número de 

acciones  

(nota 15.A) 

Capital  

social 

(nota 15.A) 

Capital  

adicional 

(nota 15.A) 

Reserva  

legal 

(nota 15.B) 

Resultados 

acumulados 

(nota 15.C) Total 

Saldo al 1 de enero de 2024 31,922,773 31,922,773 8,814,429 3,115,893 9,335,279 53,188,374 

Utilidad neta - - - - 8,590,621 8,590,621 

Total resultados integrales - - - - 8,590,621 8,590,621 

Capitalización de utilidades 2023 8,401,665 8,401,665 - - (8,401,665)  - 

Inscripción de capital social 8,814,429 8,814,429 (8,814,429) - - - 

Reserva legal - - - 933,518 (933,518) - 

Transacciones con propietarios 17,216,094 17,216,094 (8,814,429) 933,518 (9,335,183) - 

Otros ajustes - - - - (96) (96) 

Saldo al 31 de diciembre de 2024 49,138,867 49,138,867 - 4,049,411 8,590,621 61,778,899 

Saldo al 1 de enero de 2025 49,138,867 49,138,867 - 4,049,411 8,590,621 61,778,899 

Utilidad neta - - - - 7,873,081 7,873,081 

Total resultados integrales - - - - 7,873,081 7,873,081 

Capitalización de utilidades 2024 4,295,311  4,295,311 - (4,295,311) - 

Reserva legal - - - 859,062 (859,062) - 

Pago dividendos - - - - (3,436,248) (3,436,248) 

Transacciones con propietarios 4,295,311 - 4,295,311 859,062 8,590,621 (3,436,248) 

Saldo al 31 de diciembre de 2025 53,434,178 49,138,867 4,295,311 4,908,473 7,873,081 66,215,732 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Las notas adjuntas en las páginas de la 5 a la 28 forman parte integral de estos estados financieros. 
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En soles Nota 2025 2024 

Flujos de efectivo de las actividades de operación    

Utilidad del año  7,873,081 8,590,621 

Ajustes al resultado neto que no afectan los flujos de 

efectivo de las actividades de operación 
   

Depreciación de instalación mobiliario y equipo 17 203,132 198,062 

Depreciación de activos por derecho de uso 17 497,102 405,408 

Amortización de activos intangibles 17 114,015 148,701 

Cambio en el valor razonable de inversiones 5 (164,660) (235,177) 

Estimación por deterioro de la cartera de créditos 6 3,544,379 845,804 

Impuesto a la renta 19.A 3,186,209 3,498,288 

Intereses devengados por obligaciones financieras 12(c) y 11.ii 5,788,631 5,337,491 

Variación neta en activos y pasivos     

Cartera de créditos, neto  (46,263,315) 19,409,980 

Otras cuentas por cobrar  (535,666) 101,352 

Gastos contratados por anticipado  92,972 260,942 

Cuentas por pagar comerciales  249,761 47,205 

Cuentas por pagar por operaciones de descuento  (97,925) 165,784 

Otras cuentas por pagar   (1,253,498) (4,372,129) 

Suscripción de inversiones financieras 5 (719,369,024) (643,628,963) 

Rescate de inversiones financieras 5 718,767,225 642,049,889 

Préstamos bancarios recibidos 12 (d) 637,235,535 538,805,286 

Pago de obligaciones financieras 12 (d) (596,706,175) (563,333,835) 

Pago de intereses de obligaciones financieras 12 (d) (6,088,097) (4,925,216) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación  7,073,682 3,369,493 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión    

Compra de instalaciones, mobiliario y equipo 9 (95,501) (99,257) 

Compra de activos intangibles 10 (73,378) (115,389) 

Efecto neto utilizado en las actividades de inversión  (168,879) (214,646) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento    

Pago de dividendos 15.C (3,436,248) - 

Pago de arrendamiento  11.ii (571,303) (475,079) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de 

financiamiento 
 (4,007,551) (475,079) 

Disminución neta del efectivo y equivalente al efectivo  2,897,252 2,679,768 

Efecto de las variaciones del tipo de cambio en el 

efectivo y equivalente al efectivo mantenido 
 

(449,554) (34,770) 

Efectivo y equivalente al efectivo al inicio del período  4 4,972,967 2,327,969 

Efectivo y equivalente al efectivo al final del período  4 7,420,665 4,972,967 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Las notas adjuntas en las páginas de la 5 a la 28 forman parte integral de estos estados financieros. 
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1. Información General 
 

A. Constitución y actividad económica 

Eurocapital Servicios Financieros S.A.C. (en adelante “la Compañía”), es subsidiaria de  

Eurocapital S.A. (entidad domiciliada en Santiago de Chile, que posee el 77.5% de su capital). La 

Compañía se constituyó el 7 de enero de 2016, e inició operaciones el 8 de julio de ese mismo año, 

como empresa de factoring autorizada por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras 

Privadas de Fondo de Pensiones (en adelante “la Superintendencia”), según Resolución SBS  

N° 4358-2015. 

 

El domicilio legal de la Compañía, así como sus oficinas administrativas están ubicadas en Avenida 

República de Colombia N° 791, Oficina 1103, San Isidro, Lima, Perú. 

 

La actividad económica de la Compañía es la adquisición de facturas, títulos valores y en general 

cualquier valor mobiliario representativo de deuda, pudiendo desarrollar en forma adicional otro tipo 

de actividades vinculadas a su objeto social que sean permitidas por las disposiciones legales 

vigentes. Actualmente, las operaciones de la Compañía están concentradas en el descuento de 

facturas, letras y pagarés, que representan el 97% de su cartera de créditos, financiadas 

principalmente con adeudos a nivel local y en el exterior. 

 

B. Marco legal 

La Compañía es una empresa de factoring inscrita en el “Registro de empresas de factoring no 

comprendidas en el ámbito de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y 

Orgánica de la Superintendencia - Ley N° 26702”, habilitado por la Superintendencia, de acuerdo con 

lo normado en la Resolución SBS N° 4358-2015.  

 

La Compañía realiza operaciones de financiamiento dentro del alcance de la Ley del Mercado de 

Valores, de su Texto Único Ordenado aprobado por Decreto Supremo N° 93-2002-EF (en adelante 

“Ley del Mercado de Valores”), y del Reglamento del Mercado de Inversionistas Institucionales, 

aprobado mediante Resolución SMV N° 021-2013-SMV/01 (en adelante “el Reglamento”), y normas 

modificatorias. Las emisiones están dirigidas exclusivamente a Inversionistas Institucionales. La 

oferta pública de valores mobiliarios o instrumentos financieros dirigida a inversionistas 

institucionales puede efectuarse bajo un régimen excepcional aprobado por disposiciones de 

carácter general de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), en el que se establecen 

requisitos y exigencias menores para la inscripción y formulación de la oferta, así como 

requerimientos menores de información en la oferta y después de realizada esta. 

 

C. Aprobación de los estados financieros  

Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre de 2025 han sido 

autorizados para su emisión por la Gerencia el 16 de marzo de 2026 y serán presentados al 

Directorio, y luego puestos a consideración de la Junta General de Accionista para su aprobación en 

los plazos establecidos por Ley. En opinión de la Gerencia, los estados financieros por el año 

terminado el 31 de diciembre de 2025 serán aprobados por el Directorio y por la Junta General de 

Accionistas sin modificaciones. 

 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados por la 

Junta General de Accionistas el 23 de abril de 2025. 
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2. Políticas Contables Materiales 
Las políticas contables materiales aplicadas en la preparación de los estados financieros de la 

Compañía se detallan a continuación y han sido aplicadas de manera uniforme en todos los períodos 

presentados, a menos que se indique lo contrario. 

 

A. Bases de preparación y presentación  

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con las Normas 

Internacionales de Información Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International 

Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2025, que 

incluyen las NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las Interpretaciones emitidas 

por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Información Financiera (CINIIF). 

 

B. Responsabilidad de la información 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia que 

manifiesta expresamente que en su preparación han sido aplicados todos los principios y criterios 

contemplados en las NIIF emitidas por el IASB, vigentes al cierre de cada ejercicio. 

 

C. Bases de medición 

Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la Compañía 

y han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por sus inversiones financieras que 

se miden a su valor razonable.  

 

D. Moneda funcional y moneda de presentación 

Los estados financieros se presentan en soles (S/), que es la moneda funcional y de presentación de 

la Compañía. 

 

E. Estimados y supuestos contables significativos 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertos 

estimados y supuestos contables críticos. También requiere que la Gerencia ejerza juicio al aplicar 

las políticas contables de la Compañía. Los estimados que involucran mayor grado de juicio o 

complejidad y que son significativos para los estados financieros se describen en la nota 3. 

 

F. Nuevos pronunciamientos y cambios contables 

 

Pronunciamientos contables vigentes 

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicación obligatoria a partir del período iniciado 

el 1 de enero de 2025: 

 

Modificaciones a las NIIF Fecha efectiva 

Ausencia de convertibilidad (Modificaciones a la 

NIC 21) 

Períodos anuales que comienzan en o después 

del 1 de enero de 2025. Se permite adopción 

anticipada. 

 

La Compañía adoptó estas modificaciones, no generándose impactos significativos en los estados 

financieros al 31 de diciembre de 2025.  
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Pronunciamientos contables aún no vigentes 

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los períodos anuales que 

comienzan después del 1 de enero de 2026, y no han sido aplicados anticipadamente en la 

preparación de estos estados financieros. La Compañía tiene previsto adoptar los pronunciamientos 

contables que le correspondan en su respectiva fecha de aplicación y no anticipadamente. 

 

Modificaciones a las NIIF Fecha efectiva 

Clasificación y medición de instrumentos 

financieros (Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7) 

Períodos anuales que comienzan en o después 

del 1 de enero de 2026. Se permite su adopción 

anticipada. 

Contratos que hacen referencia a electricidad 

dependiente de la naturaleza (Modificaciones a la 

NIIF 9 y NIIF 7) 

Períodos anuales que comienzan en o después 

del 1 de enero de 2026. Se permite su adopción 

anticipada. 

Mejoras Anuales a las Normas de Contabilidad 

NIIF – Volumen 11 

Períodos anuales que comienzan en o después 

del 1 de enero de 2026. Se permite su adopción 

anticipada. 

 

Nuevas normas  Fecha efectiva 

NIIF 18 Presentación y revelación en estados 

financieros 

Períodos anuales que comienzan en o después 

del 1 de enero de 2027. Se permite su adopción 

anticipada. 

NIIF 19 Subsidiarias sin obligación pública de 

rendir cuentas: Información a revelar 

Períodos anuales que comienzan en o después 

del 1 de enero de 2027. Se permite su adopción 

anticipada. 

 

Pronunciamientos normativos de sostenibilidad aún no vigentes 

Las NIIF S1 Requerimientos Generales para la Información a Revelar sobre Sostenibilidad 

relacionada con la Información Financiera y la NIIF S2 Información a Revelar relacionada con el Clima 

están vigentes para los períodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2025. Se 

permite su adopción anticipada con la aplicación conjunta de la NIIF S2. 

 

Para el Perú, estas normas están sujetas a los procesos locales de adopción para su entrada en 

vigor. 

 

La Compañía tiene previsto adoptar estos pronunciamientos en su respectiva fecha de aplicación y 

no anticipadamente. 

 

G. Traducción de moneda extranjera 

 

Moneda funcional y de presentación  

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 

ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 

presentan en soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

 

Transacciones y saldos  

Se consideran transacciones en moneda extranjera aquellas que se efectúan en una moneda 

diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda 

funcional usando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las transacciones. 

 

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de 

la conversión a los tipos de cambio al cierre del ejercicio de activos y pasivos monetarios 

denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales. 
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H. Efectivo y equivalentes al efectivo  

El efectivo y equivalentes al efectivo comprende saldos en cuentas corrientes y depósitos a plazos 

con vigencia menor a tres meses en bancos. 

 

I. Activos financieros  

 

Clasificación y medición  

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: i) activos financieros a 

valor razonable con cambios en resultados u otro resultado integral y ii) activos financieros a costo 

amortizado. La clasificación depende del modelo de negocio de la Compañía para administrar sus 

activos financieros y de si los términos contractuales representan únicamente pagos de principal e 

intereses, este último de ser aplicable. 

 

Al 31 de diciembre de 2025, la Compañía mantiene activos financieros en las categorías de valor 

razonable con cambios en resultados y costo amortizado. 

 

Activos financieros a valor razonable 

Un activo financiero es clasificado en esta categoría si es adquirido con el principal propósito de ser 

vendido o recomprado en el corto plazo o, en su reconocimiento inicial es parte de un portafolio de 

inversiones identificables que se administran de manera conjunta y por las que existe evidencia 

actual de una regularidad en su liquidación para la obtención de ganancias. 

 

Al 31 de diciembre de 2025, la Compañía mantiene clasificadas en esta categoría cuotas de 

participación en fondos mutuos en moneda nacional y moneda extranjera. 

 

Activos a costo amortizado 

Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales, cuando dichos flujos 

representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden a costo amortizado. Los ingresos 

recibidos de estos activos financieros se determinan utilizando el método de la tasa de interés 

efectiva y se reconocen como parte de los Ingresos financieros en el estado de resultados 

integrales. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas de estos activos financieros, 

se reconoce directamente en resultados y se presenta junto con las ganancias y pérdidas por 

diferencia de cambio. Las pérdidas por deterioro de la cartera de créditos y de las otras cuentas por 

cobrar se presentan en el estado de resultados integrales como parte de la Estimación por deterioro 

de la cartera de créditos y de los gastos de administración, respectivamente (notas 6(c) y 17). 

 

Al 31 de diciembre de 2025, la Compañía mantiene clasificados en esta categoría la cartera de 

créditos y las otras cuentas por cobrar. 

 

La cartera de créditos corresponde al saldo pendiente de cobro a los clientes por operaciones de 

descuento, asociadas a los ingresos por diferencia de precios, comisiones y otros cobros. 

 

Las otras cuentas por cobrar corresponden a préstamos al personal y otras menores. 

 

J. Deterioro de activos financieros 

La Compañía mantiene los siguientes activos financieros medidos a costo amortizado: 

 

▪ Efectivo y equivalentes al efectivo, 

▪ Cartera de créditos y 

▪ Otras cuentas por cobrar. 

 

Por su naturaleza, la Compañía considera que el efectivo y equivalentes al efectivo no tienen riesgo 

significativo de deterioro. 
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Para la cartera de créditos y de acuerdo con NIIF 9, la Compañía considera un enfoque general al 

estimar las pérdidas por deterioro. Esta provisión es mantenida a un nivel tal que, a criterio de la 

Gerencia, es suficiente para cubrir potenciales pérdidas en la cartera de operaciones de descuento a 

la fecha del estado de situación financiera. 

 

El método utilizado por la Compañía para determinar la estimación por deterioro de la cartera de 

créditos está definido por el nivel de morosidad de cada operación, y el riesgo inherente al tipo de 

producto. 

 

K. Instalaciones, mobiliario y equipo 

Las instalaciones, mobiliario y equipo, se presentan al costo histórico menos su depreciación 

acumulada. El costo histórico de un elemento de instalaciones, mobiliario y equipo comprende su 

precio de compra o su costo de fabricación, e incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 

adquisición de estas partidas. 

 

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo 

separado, según corresponda, sólo cuando es probable que se generen beneficios económicos para 

la Compañía en el futuro, y el costo de estos activos pueda ser medido confiablemente. Los gastos 

de reparación y mantenimiento se reconocen en el estado de resultados integrales en el período en 

el que se incurren. 

 

La depreciación de las Instalaciones, mobiliario y equipo se calcula desde la fecha en la que el activo 

está disponible para su uso por el método de línea recta, en el plazo estimado de su vida útil, como 

sigue: 
 

 Años 

Edificaciones 20 

Mobiliario y otros equipos 10 

Equipos de cómputo 4 

Vehículos motorizados 5 
 

La vida útil y el método de depreciación de las Instalaciones, mobiliario y equipo son revisados 

anualmente por la Gerencia sobre la base de los beneficios económicos previstos cada activo. 
 

Deterioro 

El valor en libros de las Instalaciones, mobiliario y equipo se castiga inmediatamente a su valor 

recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable. 
 

Retiro  

El costo y la depreciación acumulada de las Instalaciones, mobiliario y equipo retirados o vendidos se 

eliminan de las cuentas respectivas, y la utilidad o pérdida que resulte de su disposición se reconoce 

y presenta en el estado de resultados integrales. 

 

L. Deterioro de activos no financieros de largo plazo 

Los activos que tienen vida útil económica definida, es decir que son objeto de depreciación o 

amortización, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que 

indican que su valor en libros pueda no ser recuperable. Las pérdidas por deterioro corresponden al 

monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de 

los activos corresponde al mayor entre su valor de mercado y su valor en uso. El valor de mercado 

es el monto que se puede obtener de la venta de un activo en un mercado libre. El valor en uso es el 

valor presente del estimado de los flujos de efectivo futuros que se espera obtener del uso continuo 

del activo y de su venta al término de su vida útil. Las pérdidas por deterioro, calculadas con 

referencia al valor en uso de los activos, que se hayan reconocido en años anteriores, se extornan si 

se produce un cambio en los estimados utilizados en la última oportunidad en la que se reconoció la 

pérdida por deterioro. 
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M. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por la adquisición de bienes o servicios en el curso 

normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se 

debe realizar en un año o menos (o en el ciclo operativo normal del negocio si es mayor), de lo 

contrario, se presentan como pasivos no corrientes. 

 

N. Cuentas por pagar por operaciones de descuento 

Las cuentas por pagar por operaciones de descuento corresponden al porcentaje retenido sobre el 

valor de los documentos adquiridos de clientes. Este valor es restituido al cliente o aplicado a 

deudas de éste, una vez cobrado el documento que lo origina. 

 

O. Obligaciones financieras  

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos 

incurridos en la transacción. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; 

cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor de 

redención se reconoce en el estado de resultados integrales. 

 

P. Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o asumida 

como resultado de eventos pasados, es más que probable que se requerirá de la salida de recursos 

para pagar la obligación y el monto ha sido estimado confiablemente.  

 

Q. Impuesto a la renta corriente y diferido  

El impuesto a la renta corriente es registrado tomando como base de cálculo la renta imponible 

determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes. 

 

El impuesto a la renta diferido se determina usando el método del balance, sobre las diferencias 

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivas bases 

contables según se presentan en los estados financieros. 

 

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la 

fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

 

El impuesto a la renta diferido activo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 

beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

 

R. Beneficios a los empleados  

 

Vacaciones  

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provisión por la 

obligación estimada por vacaciones anuales del personal, que se calcula sobre la base de una 

remuneración por cada doce meses de servicios prestados por los empleados, se reconoce en la 

fecha del estado de situación financiera. 

 

Gratificaciones  

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones a los trabajadores sobre la base del 

devengado que se determina de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en Perú. El gasto 

por gratificaciones corresponde a dos remuneraciones mensuales que se pagan en julio y diciembre 

de cada año. 
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Compensación por tiempo de servicios  

La compensación por tiempo de servicios del personal corresponde a sus derechos indemnizatorios 

calculados de acuerdo con la legislación vigente en Perú, la que se tiene que depositar en las 

cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada año. 

La compensación por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneración 

mensual vigente a la fecha de su depósito. La Compañía no tiene obligaciones de pago adicionales 

una vez que efectúa los depósitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho. 

 

La Compañía no proporciona beneficios posteriores a la relación laboral y tampoco utiliza un plan de 

compensación patrimonial liquidado en acciones. 

 

S. Pasivos y activos contingentes  

Los pasivos contingentes se reconocen en los estados financieros cuando su ocurrencia es 

probable, los pasivos contingentes posibles sólo se revelan en nota a los estados financieros, 

mientras que los pasivos contingentes remotos no se reconocen en los estados financieros. 

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan sólo si es probable 

su realización. 

 

T. Capital social  

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio. 

 

U. Reconocimiento de ingresos y gastos  

Los ingresos provenientes de las operaciones de descuento (diferencia de precios o intereses) y los 

gastos por intereses de préstamos obtenidos por la Compañía, son reconocidos en los resultados 

conforme se devengan, y las comisiones son reconocidas al momento del reembolso. 

 

Los otros ingresos y gastos son reconocidos en resultados en el ejercicio en el que se devengan. 

 

V. Operaciones de arrendamiento 

Al 31 de diciembre de 2025, la Compañía mantiene locales arrendados, utilizados como oficinas, los 

cuales se registran de acuerdo con lo establecido por la NIIF 16 “Arrendamientos”. Dicha norma 

considera que un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiere el derecho a 

controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una 

contraprestación. 

 

Reconocimiento inicial 

Los arrendamientos se reconocen en el estado de situación financiera como un activo por derecho 

de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha en la que el activo arrendado esté disponible para 

su uso. 

 

Los activos por derecho de uso se reconocen inicialmente a su costo, el cual comprende: 

 

▪ El importe de la medición inicial del pasivo por arrendamiento 

▪ Cualquier pago de arrendamiento abonado al arrendador con anterioridad a la fecha de 

comienzo o en la misma fecha. 

▪ Los costos directos incurridos y costos por desmantelamiento o rehabilitación, de existir. 

 

Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente de los pagos fijos que se basan en un 

índice o una tasa. Los pagos de arrendamiento que se harán bajo opciones de renovación con 

certeza razonable de ser ejercidas se incluyen en la medición del pasivo. 
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Los pagos por arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implícita en el 

arrendamiento, si esa tasa se pudiera determinar fácilmente, o la tasa de interés incremental por 

préstamos del arrendatario, que es la tasa de interés que el arrendatario tendría que pagar por pedir 

prestado por un plazo similar, los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar al activo 

por derecho de uso en un entorno económico similar con términos, garantías y condiciones 

similares. 

 

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Gerencia considera todos los hechos y circunstancias 

que crean un incentivo económico para ejercer la opción de extensión, o no ejercer la opción de 

terminación. Asimismo, la estimación de las opciones de extensión o terminación, se revaluarán 

únicamente si se produce un evento o cambios en las circunstancias dentro del control de la 

Compañía que afecte a dicha estimación. 

 

Reconocimiento posterior  

El activo por derecho de uso se deprecia en línea recta en el periodo más corto entre la vida útil del 

activo y el plazo del arrendamiento. Si la Compañía tiene certeza razonablemente de ejercer una 

opción de compra, el activo por derecho de uso se deprecia en la vida útil del activo subyacente. 

 

La Compañía ha optado por medir los activos por derecho de uso al costo menos su depreciación y 

la pérdida acumulada por deterioro, y ajustándolo en caso de cualquier nueva medición del pasivo 

por arrendamiento relacionado. La depreciación es calculada en forma lineal en el plazo del 

arrendamiento. 

 

El pasivo se registrará a su costo amortizado, es decir, se irá incrementando para reflejar el interés 

devengado y se restarán las cuotas que se van pagando. 

Asimismo, se revisará el saldo del pasivo en los siguientes casos: 

 

▪ Cuando se produzca un cambio en el importe esperado a pagar en virtud de una garantía de 

valor residual. 

▪ Cuando se produzca un cambio en las futuras cuotas de arrendamiento para reflejar la 

variación en un índice o en la tasa de interés. 

▪ Cuando se produzca un cambio en el plazo del arrendamiento. 

▪ Cuando se produzca un cambio en la evaluación de una opción de compra del activo 

subyacente. 

 

Los cambios se registrarán como un ajuste del pasivo por arrendamiento y del activo por derecho de 

uso, a menos que el valor contable del activo por derecho de uso se haya reducido a cero, en cuyo 

caso se debe registrar contra resultados. 

 

3. Estimados y Criterios Contables Críticos 
Los estimados y criterios contables usados son continuamente evaluados y se basan en la 

experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros, 

que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. 

 

Deterioro de activos financieros  

Para determinar el deterioro de la cartera de créditos se usa un modelo basado en la determinación 

de las probabilidades de incumplimiento y de las pérdidas esperadas en caso de incumplimiento. 

 

Respecto a lo anterior, a mayor riesgo de la operación, de acuerdo con su nivel de morosidad, se 

ampliará el horizonte de probabilidad de incumplimiento, desde 12 meses al plazo remanente de vida 

de la operación. 
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La provisión por deterioro de la cartera de créditos es calculada aplicando los porcentajes siguientes: 

 

 
Facturas/letras/ 

anticipos 

Ratio de pérdida esperada 

 Comex/confirming Crédito Crédito renegociado 

Vigente Entre 0.08% a 0.4% Entre 0.08% a 0.40% Entre 0.09% a 0.40% Entre 0.42% a 2.16% 

Morosa (días)     

1 - 15 Entre 0.42% a 1.49% Entre 0.42% a 1.49% Entre 0.47% a 1.49% Entre 2.27% a 8.03% 

16 - 30 Entre 2.83% a 3.02% Entre 2.83% a 3.02% Entre 3.12% a 3.02% Entre 15.27% a 16.3% 

31 - 60 Entre 5.32% a 8.66% Entre 5.32% a 8.66% Entre 5.32% a 8.66% Entre 28.73% a 61.61% 

61 a más Entre 12.7% a 32.10% Entre 12.70% a 32.10% Entre 14.03% a 32.10% Entre 61.23% a 77.20% 

 

La Gerencia considera que su política de provisión para deterioro de la cartera de créditos recoge el 

efecto de las pérdidas crediticias esperadas. 

 

Impuesto a la renta 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones de la 

legislación tributaria aplicable. La Compañía cuenta con asesoría profesional en materia tributaria al 

momento de tomar alguna decisión sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que 

sus estimados en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con 

la Administración Tributaria en la interpretación de normas que requieran de ajustes por impuestos 

en el futuro, los que, de concretarse, serán reconocidos en los resultados del ejercicio en el que se 

produzca. 

 

4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo 
Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente: 

 

En soles 2025 2024 

Cuentas corrientes 7,418,061 4,970,787 

Caja 2,604 2,180 

 7,420,665 4,972,967 

 

Al 31 de diciembre de 2025, los saldos en cuentas corrientes están denominados en soles por  

S/ 3,177,916 y dólares estadounidenses por US$ 1,258,950 (equivalente a S/ 4,240,145). Al 31 de 

diciembre de 2024, los saldos en cuentas corrientes están denominados en soles por S/ 2,551,316 y 

dólares estadounidenses por US$ 641,769 (equivalente a S/ 2,419,471). Estos saldos están 

depositados en bancos locales, son de libre disponibilidad y no devengan intereses. 
 

Al 31 de diciembre, de acuerdo con información de la clasificadora de riesgos Moody's Local PE 

Clasificadora de Riesgo S.A., la calidad de las instituciones financieras en las que la Compañía 

mantiene depositado el efectivo y equivalentes al efectivo es como sigue: 

 

En soles 2025 2024 

Clasificación A+ 6,685,301 3,385,532 

Clasificación A 401,481 1,463,415 

Clasificación A- 226,748 53,949 

Clasificación B+ 104,531 67,891 

 7,418,061 4,970,787 

 

El deterioro del efectivo y equivalentes al efectivo ha sido medido con base en la pérdida crediticia 

esperada de 12 meses, y refleja el vencimiento de corto plazo de las exposiciones. Al 31 de 

diciembre de 2025 y de 2024, la Compañía considera que el efectivo y equivalentes al efectivo 

tienen un riesgo de crédito bajo, con base en las calificaciones crediticias externas de las 

contrapartes, por tanto no estima deterioro a esa fecha. 
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5. Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados 
Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, corresponden a participaciones en fondos mutuos en 

moneda nacional por S/ 1,036,269 y S/ 1,317,508, respectivamente, y en moneda extranjera por  

US$ 907,433 (equivalente a S/ 3,056,234) y US$ 532,768 (equivalente a S/ 2,008,536), 

respectivamente, administrados por BBVA Asset Management S.A. Sociedad Administradora de 

Fondos. 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, las inversiones han sido valorizadas a su valor cuota de  

S/ 350.7566 y US$ 196.3449, y S/ 336.16376 y US$ 188.9950, respectivamente. 

 

En los años 2025 y 2025, el movimiento de las inversiones a valor razonable con cambios en 

resultados es como sigue: 

 

En soles 2025 2024 

Saldo inicial  3,326,044 1,511,793 

Suscripciones 719,369,024 643,628,963 

Rescates (718,767,225) (642,049,889) 

Cambios en el valor razonable 164,660 235,177 

 4,092,503 3,326,044 

 

6. Cartera de Créditos, Neto  
Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente: 

 

En soles 2025 2024 

Créditos  187,535,225 143,369,543 

Intereses por devengar (2,769,245) (2,137,448) 

 184,765,980 141,232,095 

Menos   

Estimación por deterioro de créditos (2,686,575) (1,871,626) 

 182,079,405 139,360,469 

 

La Compañía establece libremente las tarifas a cobrar por sus operaciones de descuento en función, 

de la oferta y la demanda, los plazos acordados, la situación financiera del potencial cliente, su 

trayectoria comercial y crediticia, y la moneda en la que se otorga el crédito. En los años 2025 y 

2024, las tasas de interés efectivas mensuales para las operaciones en moneda nacional fluctúan 

entre 1.2% y 3.0%, y para las operaciones en moneda extranjera entre 1.0% y 3.0%. 

 

Al 31 de diciembre, la cartera de créditos de la Compañía tiene los siguientes vencimientos: 
 

En soles 2025 2024 

De 1 a 15 días 44,772,429 24.23%  31,937,997 22.00% 

De 16 a 30 días 37,746,337 20.43%  33,411,593 24.00% 

De 31 a 60 días 45,590,790 24.67%  49,692,594 35.00% 

De 61 a 90 días 36,848,099 19.94%  15,161,140 11.00% 

De 91 a 120 días 8,609,975 4.66%  4,655,084 3.00% 

De 121 a 150 días 1,575,981 0.85%  1,222,255 1.00% 

De 150 a 166 días 693,021 0.38% - - 

Cartera vencida 11,698,593 6.33% 7,288,880 5.00% 

Intereses por devengar (2,769,245) (1.50%) (2,137,448) (2.00%) 

 184,765,980 100.00% 141,232,095 100.00% 

Estimación por deterioro de la cartera de créditos (2,686,575)  (1,871,626)  

 182,079,405  139,360,469  
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En los años 2025 y 2024, el movimiento de la estimación por deterioro de la cartera de créditos es 

como sigue: 

 

En soles 2025 2024 

Saldo inicial 1,871,626  1,859,665 

Provisión del período 3,544,379 845,804 

Castigos (2,675,702) (844,430) 

Diferencia de cambio (53,728) 10,587 

 2,686,575 1,871,626 

 

En opinión de la Gerencia, la estimación para deterioro de la cartera de créditos reconocida al 31 de 

diciembre de 2025 y de 2024, es suficiente para cubrir cualquier riesgo de incobrabilidad. 

 

7. Otras Cuentas por Cobrar  
Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:  

 

En soles 2025 2024 

Impuesto a los activos netos (ITAN) 646,519 718,389 

Impuesto a la renta de no domiciliados  133,727 133,727 

Depósitos en garantía de alquiler 77,702 62,702 

Intereses por mora (a) 69,869 6,210 

Recaudaciones en garantía (b) 8,705 8,901 

Préstamos al personal - 4,846 

Otras (c) 969,333 435,414 

 1,905,855 1,370,189 

 

(a) Corresponde a la mora cobrada a los clientes por no cumplir con el compromiso de pago de 

las facturas negociadas en las fechas pactadas. 

 

(b) Corresponde a la recaudación de letras, custodiadas en bancos, que garantizan las líneas de 

crédito que la Compañía mantiene con Banco de Crédito del Perú, Banco BBVA Perú e 

Interbank. 

 

(c) Al 31 de diciembre de 2025 corresponde principalmente a intereses y comisiones por 

prorroga de vencimiento por S/ 419,286, a ingresos por recaudación de Sunat por S/ 191,563, 

a gastos notariales por procesos judiciales por S/ 114,698, y al adelanto a Dimensión Perú por 

S/ 252,364, proveedor de servicios de soporte tecnológico. Al 31 de diciembre de 2024 

corresponde principalmente a intereses y comisiones por prorroga de fecha de vencimiento 

por S/ 221,825, a cuentas por cobrar a Essalud por S/ 47,085 y a gastos notariales por 

procesos judiciales por S/ 166,504. 

 

8. Gastos Contratados por Anticipado  
Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente: 

 

En soles 2025 2024 

Servicios pagados por anticipado 60,785 134,165 

Alquileres pagados por anticipados - 19,592 

 60,785 153,757 

 

Los servicios pagados por anticipado corresponden a comisiones por la emisión de Stand by letters 

pagadas por adelantado a por casa matriz, que garantizan las líneas de crédito que mantiene la 

Compañía y que utiliza para financiar sus operaciones (nota 12 (c)).  
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9. Instalaciones, Mobiliario y Equipo, Neto 
En los años 2025 y 2024, el movimiento de las Instalaciones, mobiliario y equipo y de su 

depreciación acumulada, es como sigue: 

 

En soles 

Instalaciones  

y edificaciones 

Mobiliario  

y equipos 

Vehículos 

motorizados 

Equipos de 

cómputo 

 

Total 

Costo 

Saldo al 1 de enero de 2024 558,311  452,408   158,795   708,142   1,877,656  

Adiciones 29,379  4,250   -  65,628   99,257  

Saldo al 31 de diciembre de 2024 587,690  456,658   158,795   773,770   1,976,913  

Saldo al 1 de enero de 2025 587,690 456,658 158,795 773,770 1,976,913 

Adiciones 13,396 2,122 - 79,983 95,501 

Saldo al 31 de diciembre de 2025 601,086 458,780 158,795 853,753 2,072,414 

Depreciación acumulada      

Saldo al 1 de enero de 2024 (80,708)  (249,784)  (153,554)  (441,700)  (925,746) 

Adiciones  (28,721)  (46,699) (5,241)  (117,401)  (198,062) 

Saldo al 31 de diciembre de 2024 (109,429) (296,483) (158,795)  (559,101)  (1,123,808) 

Saldo al 1 de enero de 2025 (109,429) (296,483) (158,795) (559,101) (1,123,808) 

Adiciones (29,737) (46,894) - (126,501) (203,132) 

Saldo al 31 de diciembre de 2025 (139,166) (343,377) (158,795) (685,602) (1,326,940) 

Valor neto      

Al 31 de diciembre de 2024 478,261 160,175 -  214,669   853,105  

Al 31 de diciembre de 2025 461,920 115,403 - 168,151 745,474 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, de la evaluación del estado de uso de las Instalaciones, 

mobiliario y equipo de la Compañía, la Gerencia no ha identificado indicios de deterioro. 

 

10. Activos Intangibles, Neto 
Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente: 

 

En soles 2025 2024 

Costo    

Saldo inicial 813,754  698,365  

Adiciones  73,378  115,389  

Saldo final 887,132  813,754  

Amortización acumulada   

Saldo inicial (600,246)  (451,545) 

Amortización del año (114,015)  (148,701) 

Saldo final  (714,261)  (600,246) 

Valor neto al 31 de diciembre de 2025 172,871  213,508  

 

En el año 2025 las adiciones corresponden a mejoras en el portal Factoring Digital para brindar 

acceso a los deudores, y a la implementación del proceso de cierre automático en Sucursal Virtual 

Factoring. En el año 2024, las adiciones corresponden al desarrollo de la interfaz en el Sistema FDO 

para los módulos Comercial, Operaciones y Tesorería. 
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11. Arrendamientos 
 

i. Activos por derecho de uso 

En los años 2025 y 2024, el movimiento de los activos por derecho de uso y de su depreciación es 

como sigue: 

 

En soles 2025 2024 

Saldo al 1 de enero 1,222,822 1,116,552 

Adiciones  326,874 511,678 

Depreciación del año (497,102) (405,408) 

 1,052,594 1,222,822 

 

En el año 2025 y 2024, la Compañía mantiene contratos de alquiler de 6 oficinas ubicadas en Lima, 

Piura, Trujillo, Arequipa, Ica y Chiclayo, y de 5 camionetas. Los contratos vigentes fueron suscritos 

en el año 2023 con plazo de vigencia de 5 años. Las tasas de descuento aplicadas para el registro de 

los pasivos por arrendamiento relacionados están en el rango de 3.51% a 9.62%. 

 

ii. Pasivo por arrendamientos 

En los años 2025 y 2024, el movimiento del pasivo por arrendamientos es como sigue: 

 

En soles 2025 2024 

Saldo al 1 de enero 1,297,528 1,151,457 

Adiciones 326,874 511,678 

Pagos (571,303) (475,079) 

Intereses devengados 88,743 95,109 

Diferencia en cambio (116,135) 14,363 

Saldo al 31 de diciembre 1,025,707 1,297,528 

Corriente 339,111  431,109 

No corriente 686,596  866,419 

 

iii. Importes reconocidos en el estado de resultados integrales 
 

En soles Nota 2025 2024 

Depreciación de activos por derecho de uso 17 497,102 405,408 

Intereses de pasivo por arrendamientos  88,743 95,109 

Gastos de arrendamiento de corto plazo o  

de activos de baja valor 
 

72,673 91,237 

 

iv. Importe reconocido en estado separado de flujos de efectivo 

 

En soles 2025 2024 

Pago de pasivo por arrendamientos 571,303 475,079 

 

v. Opciones de extensión 

Los contratos de arrendamiento suscritos por la Compañía no consideran la opción de extensión de 

plazo.  
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12. Obligaciones Financieras 
Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:  
 

En soles 2025 2024 

Papeles comerciales (a) 12,994,902  14,719,302 

Pagarés (b)  112,049,077 70,516,945 

 125,043,979 85,236,247 

Corriente 125,043,979 85,236,247 
 
(a) En octubre de 2025, mediante de oferta pública se colocaron instrumentos de deuda del 

Segundo Programa – “Primera Emisión Serie A” por US$ 4,000,000 (equivalente a  

S/ 13,472,000), a una tasa de interés de 6.95%, con vencimiento el 13 de julio de 2026; este 

programa está dirigido exclusivamente a Inversionistas institucionales. En el año 2025, estos 

instrumentos devengaron intereses por S/ 564,872. 
 

En octubre de 2024 mediante oferta pública se colocaron instrumentos de deuda del Primer 

Programa – “Octava Emisión Serie A” por US$ 4,000,000 (equivalente a S/ 15,080,000), a una 

tasa de interés de 7.625%, con vencimiento el 28 abril de 2025, este programa estuvo 

dirigido exclusivamente a Inversionistas institucionales. En el año 2024, estos instrumentos 

devengaron intereses por S/ 802,317. 
 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Compañía debe cumplir con ciertos compromisos 

financieros de acuerdo con lo establecido en los programas de Emisión antes detallados:  
 

Compromisos Condición 

Apalancamiento: Total pasivo /Patrimonio  < 5x 

Liquidez a 30 días: (Caja y equivalentes + Inversiones disponibles para la venta + 

Flujo de préstamos y/o Colocaciones con vencimiento menor o igual a 30 días) / 

(Pasivos con vencimiento menor o igual a 30 días) 

> 1.25x 

Activos libres: Cartera cedida en garantía y/o Flujos cedidos en garantía/ Cartera 

total 
<3 0% 

 
Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Compañía cumple con los compromisos antes 

detallados. 
 
(b) Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, comprende lo siguiente: 
 

 

Instrumento 

Fecha de 

vencimiento 

Tasa de  

interés % 

 

Moneda 

Equivalente  

en S/ 

Al 31 de diciembre de 2025     

Banco de Crédito del Perú 16/02/2026 5.59 US$ 21,858,910  

BanBIF 17/01/2026 5,71 US$   2,030,600  

BanBIF 09/02/2026 6.65 S/ 3,033,250 

Banco BBVA Perú 03/03/2026 5.89 y 5.95 US$  6,954,758  

Banco BBVA Perú 22/03/2026 6.48 y 6.55  8,817,189 

Banco BCI Perú 02/02/2026 5.17  US$  3,397,100 

Banco BCI Perú 02/02/2026 5.38 S/. 3,329,590 

Interbank 25/02/2026 6.58 S/.  2,049,350  

Banco Pichincha 24/01/2026 5.90 US$ 2,720,968 

Banco Pichincha 10/01/2026 6.00 S/.  2,361,750  

Banco BTG Pactual 18/02/2026 7.17 Y 7.25 US$  13,603,928 

BICSA 12/03/2026 6.50 Y 6.90 US$  21,843,222  

Banco GNB Perú 17/03/2026 5.58 Y 5.68 US$  6,853,300  

Banco de Comercio 17/01/2026 5.60 S/. 3,059,569  

Banco Santander del Perú 26/02/2026 6.74 y 6.79 S/.  11,043,358  

Total pagarés más intereses    112,956,842 

Intereses por pagar    907,765 

Total pagarés neto de intereses    112,049,077 
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Instrumento 

Fecha de 

vencimiento 

Tasa de  

interés % 

 

Moneda 

Equivalente  

en S/ 

Al 31 de diciembre de 2024     

Banco de Crédito del Perú 04/03/2025 6.10 US$ 24,877,677 

BanBIF 20/03/2025 7.42 S/ 3,564,925 

Interbank 04/03/2025 6.30 S/ 3,555,125 

Interbank 30/03/2025 6.00 Y 6.58 US$ 11,508,167 

Banco Pichincha 16/03/2025 6.25 y 6.20 US$ 3,829,121 

Banco BBVA Perú 20/03/2025 6.20 Y 7.25 US$ 20,023,549 

Banco Santander del Perú 05/01/2025 6.30 US$ 3,794,337 

Total pagarés más intereses    71,152,901 

Intereses por pagar    635,956 

Total pagarés neto de intereses    70,516,945 

 

Algunas líneas de crédito con entidades financieras están garantizadas con Stand by letters 

emitidos por Scotiabank Perú y avalados por casa matriz, los cuáles al 31 de diciembre de 

2025 ascienden a US$ 1,000,000. 

 

(c) En los años 2025 y 2024, los intereses devengados por las obligaciones financieras ascienden 

a S/ 5,135,017 y S/ 4,801,547, respectivamente, y se presentan en el rubro “Gastos 

financieros -Pagarés” del estado de resultados integrales. 

 

En los años 2025 y 2024, los gastos devengados por comisiones de Stand by ascienden a  

S/ 190,132 y S/ 535,944, respectivamente, los cuales se presentan en el rubro “Gastos 

financieros” del estado de resultados integrales.  

 

(d) La conciliación de los cambios en los pasivos y los flujos de efectivo que surgen de 

actividades de financiamiento es como sigue: 

 

En soles  

Pasivos 

Préstamos 

bancarios 

Pasivos por 

arrendamientos Total  

Saldo al 1 de enero 2025 85,236,247 1,297,528 86,533,775 

Cambios en los flujos de efectivo de 

financiamiento  
   

Pago de préstamos  (596,706,175) - (596,706,175) 

Préstamos recibidos 637,235,535 - 637,235,535 

Adiciones - 326,874 326,874 

Pago de pasivo por arrendamientos - (571,303) (571,303) 

Total cambios relacionados con pasivos 40,529,360 (244,429) 40,284,931 

Otros cambios relacionados con pasivos    

Intereses devengados  5,699,888 88,743 5,788,631 

Intereses pagados (6,088,097)  - (6,088,097) 

Diferencia de cambio  (333,419) (116,135) (449,554) 

Total otros cambios relacionados con pasivos  (721,628) (27,392) (749,020) 

Saldo al 31 de diciembre de 2025 125,043,979 1,025,707 126,069,686 
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En soles  

Pasivos 

Préstamos 

bancarios 

Pasivos por 

arrendamientos Total  

Saldo al 1 de enero 2024 109,093,368 1,151,457 110,244,825 

Cambio en los flujos de efectivo de 

financiamiento  
     

Pago de préstamos  (563,333,835) - (563,333,835) 

Préstamos recibidos  538,805,286 - 538,805,286 

Adiciones - 543,657 543,657 

Pago de pasivo por arrendamientos - (475,079) (475,079) 

Total cambios relacionados con pasivos (24,528,549) 68,578 (24,459,971) 

Otros cambios relacionados con pasivos     

Intereses devengados 5,603,864 95,108 5,698,972 

Intereses pagados (4,925,215) - (4,925,215) 

Diferencia de cambio  (7,221) (17,615) (24,836) 

Total otros cambios relacionados con pasivos  671,428 77,493 748,921 

Saldo al 31 de diciembre de 2024 85,236,247 1,297,528 86,533,775 

 

13. Cuentas por Pagar por Operaciones de Descuento 
Corresponde al importe recaudado que no ha sido devuelto al cliente al momento de liquidar la 

operación. Este valor es restituido al cliente o aplicado a deudas que mantenga el cliente con la 

Compañía, una vez cobrado el documento que lo origina. 

 

14. Otras Cuentas por Pagar 
Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente: 

 

En soles 2025 2024 

Depósitos pendientes de identificar (a) 3,443,924  897,180 

Participación de utilidades 421,833  410,539 

Vacaciones 401,380  377,875 

Impuesto a la renta 346,691  583,939 

Impuesto general a las ventas (IGV) 121,443 59,172 

Compensación por tiempo de servicio 76,314 61,712 

Essalud 52,214 27,181 

Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) 49,167 43,64 

Bonificaciones (b) 44,951  364,007 

Otros (c) 195,151 88,435 

 5,153,068 2,913,683 

 

(a) Corresponden a depósitos realizados por clientes o deudores pendientes de identificar y 

aplicar a créditos. Al 31 de enero de 2026, este saldo asciende a S/ 682,630. 

 

(b) Corresponde a la bonificación anual que percibe la Gerencia determinado con base en el 

margen de utilidad de la Compañía. 

 

(c) Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, corresponde principalmente a la retención del 

impuesto a la renta de quinta categoría por S/ 81,029 y S/ 76,642, respectivamente, a declarar 

y pagar en enero del año siguiente. En adición, al 31 de diciembre de 2025 incluye la provisión 

de las comisiones por pagar a casa matriz por Stand by letter por S/ 92,231. 
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15. Patrimonio 
 

A. Capital social 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el capital social autorizado, suscrito y pagado, de acuerdo con 

los estatutos de la Compañía asciende a S/ 53,434,178 y S/ 49,138,867, respectivamente; y está 

representado por 53,434,178 y 49,138,867 acciones comunes de S/ 1.00 de valor nominal por 

acción, respectivamente. 

 

En Junta General de Accionistas del 23 de abril de 2025, se acordó capitalizar los resultados 

acumulados del ejercicio 2024 por S/ 4,295,311. Al 31 de diciembre de 2025, esta capitalización está 

pendiente de inscripción en registros públicos. 

 

En Junta General de Accionistas del 27 de marzo de 2024, se acordó capitalizar los resultados 

acumulados del ejercicio 2023 por S/ 8,401,665, la cual fue inscrita en registros públicos el 16 de 

agosto 2024. 

 

B. Reserva legal 

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, se requiere constituir reserva legal con la 

transferencia de no menos del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar el 20% del capital 

pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposición, la reserva legal 

podrá ser aplicada a la compensación de pérdidas debiendo ser repuesta con las utilidades de 

ejercicios subsiguientes. 

 

En el año 2025 se constituyó reserva legal por S/ 859,062, según lo aprobado en Junta General de 

Accionistas del 23 de abril de 2025. 

 

En el año 2024 se constituyó reserva legal por S/ 933,518, según lo aprobado en Junta General de 

Accionistas del 27 de marzo de 2024. 

 

C. Resultados acumulados 

De acuerdo con la legislación vigente, las personas jurídicas domiciliadas que acuerden la 

distribución de utilidades retendrán el 5% del monto a distribuir excepto cuando la distribución se 

efectúe a favor de personas jurídicas domiciliadas. No existen restricciones para la remesa de 

dividendos, neta del impuesto retenido, ni para la repatriación de capital a los inversionistas 

extranjeros. 

 

En Junta general de accionistas del 23 de abril de 2025, se acordó el pago de dividendos por  

S/ 3,436,248, el cual se hizo efectivo el 29 de abril de 2025.  

 

16. Transacciones con Entidades Relacionadas 
Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, la Compañía mantiene comisiones pagadas por anticipado a 

su casa matriz (nota 8). 

 

Las transacciones realizadas con entidades relacionadas se efectúan bajo condiciones de mercado. 

Los impuestos que estas transacciones generan, así como la base de cálculo para su determinación, 

son las usuales en la industria y se liquidan de acuerdo con las normas tributarias vigentes. 

 

En los años 2025 y 2024, los gastos por remuneraciones y otros conceptos otorgados al personal 

clave (la Gerencia) de la Compañía ascendieron a S/ 1,465,860 y S/ 1,301,274, respectivamente, y se 

presentan como parte del rubro “Gastos de administración” del estado de resultados integrales. 
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17. Gastos de Administración 
Comprende lo siguiente: 

 

En soles Nota 2025 2024 

Gastos de personal (a)  6,976,573 6,536,143 

Servicios recibidos de terceros (b)  2,467,472 2,419,008 

Depreciación de activos por derecho de uso 11 497,102 405,408 

Depreciación de Instalaciones, mobiliario y equipo 9 203,132 198,062 

Amortización de activos intangibles 10 114,015 148,701 

  10,258,294 9,707,322 

 

(a) En los años 2025 y 2024, los gastos de personal comprenden: 

 

En soles 2025 2024 

Remuneraciones 3,922,661 3,411,493 

Participación de utilidades 623,173 643,533 

Gratificaciones 750,154 664,429 

Seguridad previsional 598,012 498,087 

Compensación por tiempo de servicio (CTS) 411,471 365,526 

Bonos a gerencia 185,339 527,179 

Vacaciones 349,183 308,154 

Movilidad 5,567 5,500 

Otros 131,013 112,242 

 6,976,573 6,536,143 

Número promedio de empleados 64 49 

 

(b) En los años 2025 y 2024, los gastos por servicios recibidos de terceros comprenden: 

 

En soles 2025 2024 

Asesoría en tecnología de la información 636,376 848,829 

Licencias informáticas (i) 318,138 306,834 

Asesorías diversas (ii) 297,819 249,179 

Asesoría legal 201,196 98,989 

Asesoría contable 149,171 179,992 

Alquiler de estacionamientos 120,819 91,237 

Provisión otras cuentas por cobrar (iii) 110,379 - 

Servicio de auditoría 104,655 98,469 

Servicios de tecnología de información 85,267 87,278 

Asistencia de personal 67,814 82,342 

Alojamiento 24,098 19,501 

Gastos legales y notariales 17,904 21,004 

Otros (iv) 333,836 335,354 

 2,467,472 2,419,008 

 
i. Corresponde a la licencia de uso del módulo de tesorería del Sistema FDO y al servicio 

de soporte del sistema relacionado. 
 

ii. Corresponde principalmente a gastos por el servicio de registro y custodia de títulos 

valores  prestado por Cavali y el servicio de clasificación de riesgos de Moodys. 
 

iii. Corresponde a la provisión para incobrabilidad de otras cuentas por cobrar a clientes 

que ya no tienen relación con la Compañía, con antigüedad mayor a 1 año (intereses 

moratorios y compensatorios).  
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iv. En el año 2025, corresponde principalmente a la comisión por el servicio de 

intermediación comercial para factoring por S/ 57,110; servicios de energía y teléfono 

por S/ 74,140; la comisión de factoring internacional por S/ 83,698; servicios de 

limpieza y vigilancia por S/ 30,999; gastos de viaje por S/ 17,553; gastos reparables por 

S/ 2,349 y otros gastos por S/ 67,974. En el año 2024, corresponde principalmente a la 

comisión por el servicio de intermediación comercial para factoring por S/ 68,041; 

servicios de energía y teléfono por S/ 71,191; la comisión de factoring internacional por 

S/ 72,518; servicios de limpieza y vigilancia por S/ 28,408; gastos de viaje por  

S/ 23,906; gastos reparables por S/ 11,349 y otros gastos por S/ 59,941. 

 

18. Otros Ingresos 
Comprende lo siguiente: 

 

En soles  2025 2024 

Reversión de cuentas por pagar antiguas  105,479 135,778 

Recupero de cartera castigada  118,941 81,439 

Otros ingresos de gestión  11,694 6,093 

  236,114 223,310 

 

19. Situación Tributaria 
 

A. La Compañía está sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, 

la tasa del impuesto a la renta corporativo es de 29.5% sobre la renta neta imponible 

determinada por la Compañía. 

 

La tasa del impuesto a la renta aplicable a la distribución de dividendos y cualquier otra forma 

de distribución de utilidades es de 5%, esto para las utilidades que se generen y distribuyan a 

partir del 1 de enero de 2017. 

 

En los años 2025 y 2024, la Compañía ha determinado impuesto a la renta por S/ 3,186,209 y  

S/ 3,498,288, respectivamente. El gasto por impuesto a la renta comprende: 

 

En soles 2025 2024 

Impuesto a la renta corriente 3,492,887 3,607,001 

Impuesto a la renta diferido (306,678) (108,713) 

 3,186,209 3,498,288 

 

En los años 2025 y 2024, la conciliación de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa 

tributaria es como sigue:  

 

En soles 2025 2024 

Utilidad antes de impuesto a la renta 11,059,290 100.00% 12,088,909 100.00% 

Impuesto calculado aplicando la tasa teórica  (3,262,491) (29.50%) (3,566,228) (29.50%) 

Efecto tributario sobre adiciones y deducciones 76,282 0.69% 67,940 0.56% 

Impuesto a la renta (3,186,209) (28.81%) (3,498,288) (28.94%) 

 

La tasa del impuesto temporal a los activos netos (ITAN) es de 0.4% para los años 2025 y 

2024 aplicable al monto de los activos netos que excedan de S/ 1 millón. Este impuesto podrá 

ser pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto pagado puede ser 

utilizado contra los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta. En caso de 

quedar un saldo remanente sin aplicar podrá ser solicitado en devolución. La Compañía ha 

calculado el ITAN para los años 2025 y 2024 en S/ 646,519 y S/ 718,485, respectivamente.  
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Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, de acuerdo con el régimen tributario vigente en Perú 

la tasa del IGV es de 18%. 

 

B. En los años 2025 y 2024 el movimiento del impuesto a la renta diferido y las partidas que lo 

componen, es como sigue: 

 

En soles 

Saldo al 

01.01.2024 

Débito /  

crédito a 

resultados 

Saldo al 

31.12.2024 

Débito / 

crédito a 

resultados 

Saldo al 

31.12.2025 

Activo diferido       

Pasivo por arrendamiento 339,680 43,091 382,771 (80,187) 302,584 

Vacaciones por pagar 92,460 19,013 111,473 6,934 118,407 

Estimación por deterioro de créditos 548,601 74,336 622,937 171,000 793,937 

Comisiones y bonificaciones por pagar  105,454 3,622 109,076 (109,076) - 

Intereses por préstamo - - - 267,790 267,790 

 1,086,195 140,062 1,226,257 256,461 1,482,718 

Pasivo diferido       

Activos por derecho de uso (329,383) (31,349) (360,732) 50,217 (310,515) 

Impuesto a la renta diferido, neto 756,812 108,713 865,525 306,678 1,172,203 

 

C. La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la 

renta calculado por la Compañía en los cuatro años posteriores al año de la presentación de la 

declaración de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e IGV de los años 

2021 al 2025 están pendientes de fiscalización por parte de la Autoridad Tributaria. 

 

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas 

legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen 

resultarán o no pasivos para la Compañía, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que 

pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales sería aplicado a los resultados del ejercicio 

en el que éste se determine. Sin embargo, en opinión de la Gerencia de la Compañía y de sus 

asesores legales, cualquier eventual liquidación adicional de impuestos no sería significativa 

para los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y de 2024.  

 

D. Para propósito de la determinación del impuesto a la renta, los precios de transferencia de las 

transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o 

nula imposición, deben estar sustentados con documentación e información sobre los 

métodos de valorización utilizados y los criterios considerados para su determinación.  

 

Con base en el análisis de las operaciones de la Compañía, la Gerencia y sus asesores 

consideran que, como consecuencia de la aplicación de las normas de precios de 

transferencia, no surgirán contingencias significativas al 31 de diciembre de 2025 y de 2024. 

 

20. Administración de Riesgos Financieros  
 

Factores de riesgo financiero  

La Compañía está expuesta a una variedad de riesgos financieros en el curso normal de sus 

operaciones, por ello, la Gerencia sobre la base de su conocimiento y experiencia establece políticas 

para el control de los riesgos de crédito, liquidez y mercado (tipo de cambio y tasa de interés). 
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i. Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito asociado al negocio consiste en la adquisición de créditos que no puedan ser 

cobrados al deudor ni tampoco al cedente. Para minimizar este riesgo la Compañía cuenta con 

mecanismos de evaluación de créditos y otros mecanismos, y con procedimientos de evaluación de 

riesgos según se describen a continuación: 

 

▪ Evaluación de clientes: Existen procedimientos establecidos como pautas de evaluación y 

parámetros mínimos, tanto cuantitativos como cualitativos, de aceptación de clientes y 

deudores. Los ejecutivos comerciales son quienes están a cargo de la evaluación de los 

clientes. La documentación básica para la evaluación de clientes y deudores incluye: 

antecedentes legales, tributarios, comerciales y financieros. 

 

▪ Sistema de información interno y acciones de control: La Compañía mantiene carpetas de 

crédito actualizadas de todos los clientes que están a cargo de la Gerencia de Operaciones, 

que administra los sistemas de información. Esto corresponde a los sistemas desarrollados 

especialmente para la Compañía, que incluyen un módulo de carpetas comerciales en línea de 

clientes, un módulo de aprobación de operaciones en línea mediante un “workflow” y un 

módulo de informes de gestión. 

 

ii. Riesgo de liquidez 

La Compañía está expuesta al retiro diario de recursos en efectivo, por el otorgamiento de líneas de 

crédito. Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, los niveles de liquidez de la Compañía son de 33% y 

47% en moneda nacional; y de 67% y 53% en moneda extranjera, respectivamente. 

 
 

Importe en 

libros 

Flujos de efectivo contractuales 

En soles Total 

Menos de  

1 año 

1 y 2  

años 

2 y 5 

años 

Más de  

5 años 

Al 31 de diciembre de 2025       

Obligaciones financieras 125,043,979 126,428,843 126,428,843 - - - 

Cuentas por pagar comerciales 496,036 496,036 496,036 - - - 

Cuentas por pagar por operaciones de 

descuento 767,831 767,831 767,831 - - - 

Otras cuentas por pagar  5,153,068 5,153,068 5,153,068 - - - 

Pasivo por arrendamientos 1,025,707 1,025,707 339,111 501,134 185,462 - 

Total pasivos 132,486,621 133,871,485 133,184,889 501,134 185,462 - 

Al 31 de diciembre de 2024       

Obligaciones financieras 85,236,247 86,232,901 86,232,901  - - - 

Cuentas por pagar comerciales 246,275 246,275 246,275  - - - 

Cuentas por pagar por operaciones de 

descuento 865,754 865,754 865,754  - - - 

Otras cuentas por pagar  2,913,683 2,913,683 2,913,683  - - - 

Pasivo por arrendamientos 1,297,528 1,451,606 521,774 480,382 449,450 - 

Total pasivos 90,559,487 91,710,219 90,780,387 480,382 449,450 - 

 

iii. Riesgos de mercado  

El riesgo de mercado es el riesgo de sufrir pérdidas en posiciones del estado de situación financiera 

derivadas de movimientos en los precios de mercado. Estos precios de mercado comprenden: (i) el 

tipo de cambio, (ii) la tasa de interés, y (iii) los precios. 

 

  



Eurocapital Servicios Financieros S.A.C.  
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2025 y de 2024 

 

 

 

26 

Riesgo de tipo de cambio  

El riesgo de tipo de cambio implica el riesgo en el cual el valor razonable de los instrumentos 

financieros mantenidos en moneda extranjera se ve afectado por las variaciones en el tipo de 

cambio. 

 

Al 31 de diciembre de 2025, el tipo de cambio del mercado libre publicado por la Superintendencia 

Nacional de Administración Tributaria (SUNAT) para las transacciones de compra y venta en dólares 

estadounidenses es de S/ 3.358 y S/ 3.368 respectivamente (S/ 3.758 para la compra y S/ 3.770 para 

la venta al 31 de diciembre de 2025). 

 

Al 31 de diciembre, la exposición al riesgo de tipo de cambio que afronta la Compañía es como 

sigue: 

 

En dólares estadounidenses 2025 2024 

Activos    

Efectivo y equivalentes al efectivo 1,258,950 641,769 

Inversiones financieras a valor razonable con cambios en 

resultados 

 

907,433 532,768 

Cartera de créditos, neto 27,402,449 20,189,612 

Otras cuentas por cobrar  105,911 39,834 

Gastos contratados por anticipado 12,255 32,823 

 29,686,998 21,436,806 

Pasivos    

Obligaciones financieras  (28,121,727) (20,757,100) 

Cuentas por pagar comerciales (123,582) (54,410) 

Cuentas por pagar por operarios de descuento (90,386) (108,387) 

Pasivo por arrendamientos  (264,933) (247,959) 

Otras cuentas por pagar  (871,783) (134,719) 

 (29,472,411) (21,302,575) 

Posición activa neta 214,587 134,231 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024, el tipo de cambio utilizado por la Compañía para el registro de 

los saldos en dólares estadounidenses es de S/ 3.368 y S/ 3.770 por US$ 1. 

 

En los años 2025 y 2024, la Compañía registró una ganancia por diferencia de cambio de  

S/ 12,729,151 y S/ 13,031,081, respectivamente, y una pérdida por diferencia de cambio de  

S/ 12,735,744 y S/ 13,090,976, respectivamente, que se presentan neto en el rubro “Diferencia de 

cambio neta” del estado de resultados integrales. 

 

La Compañía ha efectuado un análisis de sensibilidad para medir el efecto de variaciones en el tipo 

de cambio del dólar estadounidense en los activos y pasivos financieros que mantiene denominados 

en esa moneda. Si el dólar estadounidense se hubiera reevaluado/devaluado frente al Sol, estos 

hubieran sido los efectos en el resultado neto de la Compañía (expresado en soles): 

 

2025 2024 

Aumento/disminución 

del tipo de cambio 

Efecto en el 

superávit neto 

Aumento/disminución 

del tipo de cambio 

Efecto en el  

superávit neto 

+5% 33,213 +5% 25,262 

-5% (33,213) -5% (25,262) 
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Riesgo de tasa de interés  

La Compañía toma posiciones que pueden ser afectadas por la fluctuación de las tasas de interés de 

mercado. Los márgenes de interés pueden incrementarse como resultado de tales cambios, o 

pueden disminuir o generar pérdidas en caso de producirse movimientos inesperados. 

 

Para atenuar este riesgo, la Compañía mantiene un calce de plazos entre sus operaciones 

comerciales y de financiamiento, teniendo una duración promedio similar. 

 

Administración de Capital 

La política de la Compañía es mantener una base de capital sólida a fin de conservar la confianza de 

los inversionistas, los acreedores y del mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La 

Compañía ha fortalecido su patrimonio mediante la capitalización del 100% de sus resultados 

acumulados lo que demuestra el interés de los accionistas en su solidez y en contar con mayores 

recursos para su crecimiento en el largo plazo. El Directorio procura mantener el equilibrio entre 

retornos más altos que pueden obtenerse con mayores niveles de crédito, y las ventajas y seguridad 

de mantener una posición de capital sólida.  

 

El objetivo de la Compañía es alcanzar un retorno de capital anualizado sobre 18%. En los años 2025 

y 2024 el retorno obtenido por la Compañía es de 12.30% y 15%, respectivamente. La Compañía 

monitorea además su índice de endeudamiento que al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 es de 

1.89 y 1.39 veces, respectivamente, de forma que cumpla con los compromisos y condiciones de 

sus acreedores. La Compañía tiene como objetivo a largo plazo mantener un ratio de endeudamiento 

no mayor a 4.5 veces. 

 

En soles 2025 2024 

Total pasivo 132,486,623 90,559,487 

Menos:   

Efectivo y equivalentes al efectivo (7,420,665) (4,972,967) 

Deuda neta 125,065,958 85,586,520 

Total patrimonio 66,215,732 61,778,899 

Índice deuda neta - patrimonio  1.89 1.39 

 

iv. Valor razonable de los instrumentos financieros  

 

Instrumentos financieros medidos a valor razonable y jerarquía de valor razonable 

Los instrumentos financieros incluidos en la categoría de nivel 1 son aquellos que se miden sobre la 

base de cotizaciones obtenidas en un mercado activo. Un instrumento financiero se considera como 

cotizado en un mercado activo si los precios están fácil y regularmente disponibles en un 

mecanismo centralizado de negociación, agente, corredor, grupo de industria, proveedores de 

precios o entidades regulatorias; y dichos precios provienen regularmente de transacciones en el 

mercado. 

 
Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados fueron designadas en la categoría  

Nivel 1 pues su valor razonable corresponde al valor cuota de los fondos mutuos.  
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21. Instrumentos Financieros por Categoría 
A continuación, se presenta el valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos financieros, 

incluyendo sus niveles en la jerarquía de valor razonable. No se incluye información sobre el valor 

razonable de los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable si su valor en libros se 

aproxima a su valor razonable. 

 

  Valor en libros Valor  

razonable 

(Nivel 1) En soles Nota 

Valor  

razonable 

Costo  

amortizado 

Otros pasivos 

financieros 

 

Total 

Al 31 de diciembre 2025       

Activos financieros medidos a valor razonable       

Inversiones financieras a valor razonable  

con cambios en resultados 5 4,092,503 - 

 

- 4,092,503 

 

4,092,503 

Activos financieros no medidos a valor razonable       

Efectivo y equivalentes al efectivo  4 - 7,420,665 - 7,420,665 - 

Cartera de créditos, neto  6 - 182,079,405 - 182,079,405 - 

  4,092,503 189,500,070 - 193,592,573 - 

Pasivos financieros no medidos a valor razonable       

Obligaciones financieras  12 - 125,043,979 - 125,043,979 - 

Cuentas por pagar comerciales  - - 496,038 496,038 - 

Cuentas por pagar por operaciones de descuento  13 - - 767,831 767,831 - 

  - 125,043,979 1,263,869 126,307,848 - 

Al 31 de diciembre 2024       

Activos financieros medidos a valor razonable       

Inversiones financieras a valor razonable  

con cambios en resultados  5 3,326,044 - 

 

- 3,326,044 

 

3,326,044 

Activos financieros no medidos a valor razonable       

Efectivo y equivalentes al efectivo  4 - 4,972,967 - 4,972,967 - 

Cartera de créditos, neto  6 - 139,360,469 - 139,360,469 - 

Otras cuentas por cobrar 7 - 4,846 - 4,846 - 

  - 144,338,282 - 147,664,326 - 

Pasivos financieros no medidos a valor razonable       

Obligaciones financieras  12 - 85,236,247 - 85,236,247 - 

Cuentas por pagar comerciales  - - 246,275 246,275 - 

Cuentas por pagar por operaciones de descuento  13 - - 865,754 865,754 - 

  - 85,236,247 1,112,029 86,348,276 - 

 

22. Contingencias, Compromisos y Garantías 
En opinión de la Gerencia de la Compañía, no existen compromisos, ni garantías pendientes de 

resolver en contra de la Compañía al 31 de diciembre de 2025. 

 

23. Eventos Posteriores  
Entre el 1 de enero de 2026 y hasta la emisión de este informe, no han ocurrido eventos o hechos 

adicionales de importancia que requieran ajuste o revelación a los estados financieros al 31 de 

diciembre de 2025. 


